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1. INTRODUCAO

O presente parecer tem por objetivo apresentar a analise do Comité de Investimentos do
Instituto de Previdéncia referente ao més de janeiro de 2024. Este documento aborda o
desempenho da carteira de investimentos, a evolugao patrimonial, e o cumprimento da meta de
rentabilidade. Adicionalmente, analisa-se a execu¢do orgamentdria e o cendrio econémico
nacional e internacional, destacando fatores que impactaram as decisOes de investimento e
alocagdo de ativos.

A gestdo do Instituto mantém o compromisso de diversificar os recursos entre diversas
instituicGes financeiras, baseando-se em rigorosos critérios de avaliagdo e priorizando
investimentos conservadores de baixo risco. Tais praticas buscam assegurar a seguranca do
patrimdnio e o cumprimento das metas estabelecidas, garantindo sustentabilidade e eficiéncia
no longo prazo.

2. INFORMAGCOES GERAIS

O demonstrativo apresentado busca fornecer aos conselheiros e gestores informacgdes
fundamentais para a tomada de decisOes estratégicas, visando a sustentabilidade
financeira, transparéncia e aderéncia as normas legais e regulatdrias.
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Servidores vinculados ao RPPS

SERVIDORES INATIVOS

JANEIRO/2024

Numero de Aposentados

858

Nuamero de Pensionistas

153

TOTAL DE SERVIDORES INATIVOS E PENSIONISTAS

1.011

Servidores com direito a Paridade com RPPS

Servidores com Reajuste pelo indice do RGPS

TOTAL DE SERVIDORES INATIVOS E PENSIONISTAS

SERVIDORES ATIVOS

JANEIRO/2024

Prefeitura Municipal

2170

Camara Municipal

38

Saemas

62

Sertprev

9

Total de Servidores Ativos

2.279

TOTAL GERAL

3.290

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

3.1. Cenario Internacional

Em janeiro de 2024, as principais economias globais mantiveram politicas monetarias
restritivas visando combater a inflagdo, com destaque para os Estados Unidos, onde o
Federal Reserve continuou a priorizar a estabilidade de precos. A zona do euro enfrentou
desafios relacionados a desacelera¢gdo econémica e persisténcia inflacionaria, enquanto
a China demonstrou sinais de recuperagdo moderada, impulsionada por estimulos
fiscais. Fatores geopoliticos, como conflitos regionais e oscilagdes no mercado de
commodities, seguiram pressionando os mercados financeiros internacionais.

3.2. Cenario Nacional

No Brasil, janeiro foi marcado por um ambiente mais favoravel com a reducdo da taxa
Selic para 11,75%, fortalecendo o crédito e o consumo. A inflagdo permaneceu
controlada, dentro da meta estipulada pelo Banco Central, e as proje¢des do PIB foram
ajustadas positivamente. Contudo, os desafios fiscais, como a execugao do novo
arcabouco fiscal e a atracdo de investimentos estrangeiros, ainda demandam atencao.
O desempenho da balanga comercial contribuiu para a estabilidade do cambio,
enquanto setores industriais e de servicos deram sinais de recuperagao sélida.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

A execucdo orcamentaria de janeiro de 2024 apresentou estabilidade, com receitas
mantendo-se préximas ao projetado e despesas controladas em conformidade com o
planejamento anual. Houve destaque para o aumento de receitas previdenciarias
decorrente de maior arrecadacdo e ajustes contributivos. Por outro lado, os gastos
administrativos permaneceram alinhados as metas de eficiéncia. Eventuais desvios
foram pontuais e corrigidos com readequacgdes no fluxo de caixa, garantindo a
sustentabilidade das obriga¢Ges financeiras do Instituto.
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Demonstrativo das Receitas

D_ESCRICAO DA RECEITA JANEIR012024 ACUMULADO NO ANO
CONTRIBUICAO SERVIDOR ATIVO — 14% RS 1.638.392,78 | R$ 1.638.392,78
CONTRIBUICAO APOSENTADOS E PENSIONISTA - 14% RS 65.805,10 | R$ 65.805,10
CONTRIBUICAO PATRONAL - 17,2% RS 2.061.402,06 | RS 2.061.402,06
CONTRIBUICAO SUPLEMENTAR - 29,88% RS 2.333.836,08 | RS 2.333.836,08
COMPENSACAO PREVIDENCIARIA - R$ 139.216,83 | R$ 139.216,83
RENDIMENTO DE APLICACAO FINANCEIRA RS 68.535,34 | RS 68.535,34 |
DEMAIS RECEITAS PREVIDENCIARIAS (TAC) R$ 80.968,03 | R$ 80.968,03

TOTAL RS 6.388.156,22 | R$ 6.388.156,22

Demonstrativo das Despesas

DESCRICAO DA DESPESA JANEIRO/2024 ACUMULADO NO ANO
EMPENHADO EMPENHADO

PROVENTOS DE APOSENTADORIAS E PENSOES RS 5.209.760,24 | R$ 5.209.760,_2;
DESPESAS COM PESSOAL ATIVO - UG RS 148.737,49 | R$ 148.737,49
OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS RS 280.760,48 | R$ 280.760,48
OUTRAS DESPESAS PREVIDENCIARIAS R$ - RS -

TOTAL RS 5.639.258,21 | R$ 5.639.258,21

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. Carteira de Investimentos Consolidada

e Este item apresenta a composi¢do consolidada da carteira, detalhando os valores
aplicados em cada classe de ativos. Os dados serdao demonstrados no quadro a seguir:

Carteira consolidada de investimentos - base (Janeiro / 2024)

Produto | Fundo Resgate Caréncia
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNOC TOTAL FIC RENDA FIXAP.. D+3 N&o ha
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP D+1 N&o ha
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVI.. D+0 N&o ha
BB TITULOS PUBLICOS IPCA Iil FI RENDA FIXA PREVI.. D+0 15/08/2024
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA P... D+0 15/08/2024
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA P... D+0 15/05/2027
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIAR... D+0 15/08/2024
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCI... D+0 15/08/2024
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDAFI.. D+0 16/08/2024
CAIXA BRASIL 2024 11 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 15/08/2024
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDAF D+0 15/08/2024
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDAFI... D+0 16/08/2024
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA D+0 16/05/2027
CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FI... D+0 171052027
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA D+0 N&o ha
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP D+0 N&o ha
ITAU ASSET NTN-B 2024 FI RENDA FIXA D+0 16/08/2024
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA D+l N&o ha
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA D+0 Nao ha
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE... D+0 N&o ha

Saldo
45.901.044,17
13.086.198,35

650.547,86
440.460,98
55.036.244 85
72.134.288,09
624.572,64
1687.894.930,75
566.509,66
3.764.16461
102.019.105,10
19.116.059,84
3.148.735,17
15.336.812,04
21.13065
2.241.894 68
3.135.954.91
322459178
2.107.803 45

10.466.986,16

Particip. S/ Total Cotistas
7.56% 702
2,16% 795
0,11% 1.144
0,07% 140
9.07% 315
11,89% 199
0,10% 92
30,96% 370
0,08% 105
0,62% 38
16,81% 305
3,15% 207
0.52% 83
253% 50
0,00% 791
0.37% 728
0,52% 30
0,53% 68
0.35% 1696
1,72% 1.134

% S/ PL do Fundo
0,72%
0,25%
0,01%
0,23%
2.09%
6,92%
0,29%
517%
0.1%
1,51%
2,60%
1.02%
0,73%
6,85%
0,00%
0,02%
1,3%%
0,97%
0,09%

0.06%

Enquadramento
Artigo 7°, Incisa |, Alinea b
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
Artigo 7° Inciso |, Alinea b
Artigo 7° Inciso |, Alinea b
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
Artigo 7°, Incisa |, Alinea b
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
Artigo 7° Inciso |, Alinea b
Artigo 7°, Incisa |, Alinea b
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
Artigo 7° Inciso |, Alinea b
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
Artigo 7°, Incisa |, Alinea b
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
Artigo 7° Inciso |, Alinea b
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
Artigo 7°, Incisa |, Alinea b
Artigo 7°, Incisa |, Alinea b
Artigo 7° Inciso |, Alinea b

Artigo 7°, Inciso |Il, Alinea a
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Carteira consolidada de investimentos - base (Janeiro / 2024)

Produte / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. 8/ Total Cotistas % §! PL do Fundo Enquadramento
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP D+ MNao ha 11.801.672,92 1,94% 116 1,57% Artigo 7°, Inciso Il Alinea a
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXAR... D+0 Nio ha 7.876.217,33 1,30% 459 0,28% Artigo 7°, Inciso |ll, Alinea a
SICREDI INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA D+1 Nio ha 4.881.615,91 0,80% 433 0,59% Artigo 7°, Inciso |ll, Alinea a
BB AGOES ALOCAGAO FIAGOES D+4 Néo ha 1.789.604,19 0,29% 543 0,53% Artigo 8°, Inciso |
BB AQGES VALORFIC AQ@ES D+33 Nio ha 216571943 0,36% 1.294 0,26% Artigo 8°, Inciso |
BB RETORNO TOTAL FIC AQGES D+3 Nio ha 5.306.705,76 0,87% 25212 0,64% Artigo 8°, Inciso |
CAIXA DIVIDENDOS FI AQ()ES D+ Nio ha 298401587 0,49% 2261 1,19% Artigo 8°, Inciso |
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AQGES D+ Nio ha 1.415.94532 0,23% 5353 0,21% Artigo 8°, Inciso |
BB AQE)ES GLOBAIS FIC A(;E)ES BDR NIVEL | D+5 MNao ha 6.511.799,15 1,07% 9.842 0,97% Artigo 9°, Inciso |l
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACE)ES BDR NIVEL | D+ MNao ha 12.477.710,83 2,06% 468 0,59% Artigo 9°, Inciso |l
BB ALOCACAO FI MULTIMERCADOQ PREVIDENCIARIO D+5du MNao ha 3.869.732,29 0,64% it 3M% Artigo 10°, Inciso |
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP D+ Nao ha 2429.043,77 0,40% 174 0,73% Artigo 10°, Inciso |
CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP D+ Nio ha 1.455.897,14 024% 5.060 0,27% Artigo 10°, Inciso |
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FIl - CXRI11 Niose..  Nioseaplica 1.011.600,00 017% 0,69% Artigo 11°

Total para célculo dos limites da Resolugéo 606.899.515,87

5.2. Retorno sobre os Investimentos

e O desempenho dos investimentos serd analisado com base na rentabilidade bruta e
liquida, utilizando quadros comparativos para evidenciar os resultados, conforme segue:

Més Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum  Retorno Més Retomo Acum ~ MetaMés ~ MetaAcum  GapAcum | VaR
Janeio 50535200005 463309704 435708000 60225000503  GAAITTM 563012784 0.94% 0,94% 0.98% 098% W% 0B%
5.3. Distribui¢ao dos Ativos por Instituigdes Financeiras
e A participagdo percentual de cada institui¢do financeira é demonstrada no quadro
analitico, abaixo, que detalha a alocagao de recursos.
Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Janeiro / 2024)
SICREDI: 1.15% BANCO SANTANDER: 0,53%
SANTANDER DTVM: 1,30% ITAU UNIBANCO: 0.52%
CAIXA ECONOMICA: 29.22% BB GESTAQ 408.311.878,44

BB GESTAO: 67.28%

[ crixa sCONGMICA  177.361.454.05

[ sANTANDERDTVM  7.876.217.33

I sicreni

6.980.419,36

] 5ANCOSANTANDER  3.224.591.78

B 720 UNIBANCO 3.135.954.91
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5.4. Retorno da Carteira de Investimentos Versus a Meta de Rentabilidade

e A performance da carteira serd avaliada em relacdo a meta atuarial, que possibilita
analisar o desempenho frente aos objetivos estabelecidos.

Investimentos x Meta de Rentabilidade

| | | |
0.0 0.2 0.4 0.6 0.8

Investimentos INPC + 4,82% a.a.

5.5. Evolugao Patrimonial

e Este item trard a evolucdo do patrimbnio ao longo do periodo, utilizando quadros
demonstrativos para evidenciar o crescimento ou variagdes observadas.

Evolucdo do Patriménio

720.000.000,00

640.000.000.00

560.000.000.00

480.000.000.00

Patriménio (R$)

400.000.000,00

320.000.000,00

I T T T T T
2020 2021 2022 2023 2024
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5.6. Retorno dos Investimentos Apds as Movimentagées
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e O quadro a seguir, apresenta o impacto das movimentacdes realizadas na carteira
sobre o retorno obtido.

Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicagdes e resgates) no més de Janeiro/2024

FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagées Resgates Saldo Atual Retorno (RS) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PRE .. 54.430 757 57 0,00 0,00 55038 244 85 607 487,28 1,12% 1,12% 0,33%
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 18.905 205,24 0,00 0,00 19.116.059,84 210.854,60 1,12% 1,12% 0,33%
ITAU ASSET NTN-B 2024 FI RENDA FIXA 3.101552,78 0,00 0,00 3.135.954,91 34.402,13 1. 1% 1,11% 0,33%
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIAR .. 185.837.301,62 0,00 0,00 187 69493075 2057629,13 1.1% 1,11% 0,33%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 100.902.239,94 0,00 0.00 102.019.105,10 1.116.865,18 1.1M% 1.11% 0,33%
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 560.314,05 0,00 0,00 566.509,88 6.195,83 1.11% 1,11% 0,33%
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 617.751,08 0,00 0,00 624 572,64 6.821,56 1,10% 1,10% 0,33%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVIDE... 43565041 0,00 0,00 440.460,98 4.810,57 1,10% 1,10% 0,33%
CAIXA BRASIL 2024 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 3.724 555,59 0,00 0.00 3.764.164,61 39.609,02 1,06% 1.06% 0.11%
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REF... 7.795.099,73 0,00 0.00 T.B76.217.33 81.117,60 1,04% 1.04% 0,04%
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA 2.087.610,07 0,00 0,00 2.107.803.45 20.193,38 0,97% 0.97% 0,01%
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2220787 48 0,00 0,00 2.241.894,68 21.107,20 0,95% 0,95% 0,02%
SICRED! INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 4.836.499,94 0,00 0,00 4.881.615,91 45.115,97 0,93% 0,92% 0.1%
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 11.698.376,63 0,00 0.00 11.801.872,92 103.496,29 0.88% 0.88% 0,18%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE... 644 971,45 0,00 0,00 650547 86 557641 0,86% 0,86% 0,12%
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNC TOTAL FIC RENDA FIXA PRE... 45 514 560,81 0,00 0,00 45.901.044 17 386.493,36 0,85% 0,685% 0,07%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC. .. 9.798.943,90 5.033.057,04 4.490.000,00 10.466.986,16 124 985,22 0,84% 0.97% 0,01%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 13.002.354,75 0,00 0.00 13.088.198.35 85.843,60 0.66% 0.66% 0,55%
CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 2099313 0,00 0,00 21.130,65 137,52 0,66% 0.66% 0,46%
CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 16262 174,23 0,00 0,00 156.336.812,04 B84 637,81 0,55% 0.55% 0,82%
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PRE. .. 71.739.358,02 0,00 0,00 72134 288,09 394 930,07 0,55% 0,55% 0.82%
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 3.131.530,94 0,00 0,00 3.148.73517 17.204,23 0,55% 0,55% 0.82%
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 3.214.293,04 0,00 0,00 3.224591,78 10.298,74 0,32% 0,32% 0.63%
Total Renda Fixa 559.472.872,40 5.033.057,04 4.490.000,00 565.481.742,12 5.465.812.68 0,98% 0,38%
Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retorno (RS) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIDXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FIl - CXRIT1 961.200,00 0,00 7.080,00 1.011.600,00 57.480,00 5,98% 6,03% 9.40%
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 241079295 0,00 0,00 242904377 18.250,52 0,76% 0,76% 031%
BB ALOCAGAO FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO 364589993 0,00 0,00 3.869.73229 2083236 0,54% 0,54% 0,32%
CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP 1.465.836,79 0,00 0,00 1.455.897,14 -9.938,65 -0,68% -0,68% 1,64%
CAIXA DIVIDENDOS FI AQ(‘jES 309344272 0,00 0,00 2984 015,87 -109.426,85 -3,54% -3,54% 4,60%
BB AQGES VALOR FIC AQC‘)ES 2.269.339,05 0,00 0,00 216571943 -103.619,62 -4,57% -457% 5,68%
BB AGOES ALOCAGAO FI AGOES 1.877.127.32 0.00 0,00 1.789.604,19 -87.523,13 -4,66% -4,66% 5.48%
BB RETORNO TOTAL FIC ACOES 5.596.594,35 0.00 0,00 5.306.705,76 -289.888,59 -5,18% -5,18% 6,01%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGCOES 1.515.821,91 0.00 0,00 1.415.94532 -99.876,59 -6,59% -6,59% 9,75%
Total Renda Variavel 23.039.055,02 0.00 7.080,00 22.428 263,77 -603.711,25 -2,62% 4.27%
Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicacées Resgates Saldo Atual Retorno (RS) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 11.933.44543 0,00 0,00 12477.710,83 544.265,40 4,56% 4,56% 5,69%
BB AGOES GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL | 6.246.503,67 0,00 0,00 6.511.799,15 265.295.48 4.25% 4,25% 5,46%
Total Exterior 18.179.949,10 0.00 0,00 18.989.509,98 809.560,88 4,45% 5,61%

6. CONSIDERACOES FINAIS

As analises realizadas ao longo deste parecer evidenciam a consisténcia da gestao financeira do
Instituto de Previdéncia em janeiro de 2024. A evolugdo patrimonial demonstrou crescimento
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sustentado, refletindo a boa performance da carteira de investimentos. O cendrio econémico,
tanto nacional quanto internacional, foi analisado criteriosamente, contribuindo para ajustes nas
estratégias de alocacdo de recursos. A rentabilidade da carteira alcancou a meta mensal,
corroborando a eficiéncia das decisGes tomadas.

O Instituto diversifica seus investimentos em diversas instituicdes financeiras, seguindo critérios
rigorosos na escolha das mesmas, o que mitiga riscos e garante maior seguranc¢a no retorno
financeiro. Além disso, a gestdao prioriza investimentos conservadores, de baixo risco, em
alinhamento com o perfil atuarial e os objetivos de longo prazo. Por fim, recomenda-se a
manutencdo da atual politica de investimento, considerando ajustes pontuais conforme as
condicées de mercado, assegurando o cumprimento das metas e a sustentabilidade do
patrimdnio do Instituto.

Vanderlei Moscardinilde Oliveira
Presidente do Comité de Investimentos



